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Abstract. This research aims to find out whether profitability, solvency and liquidity influence company
performance. The population in this research is property & real estate companies listed on the Indonesia Stock
Exchange. The sampling technique used in this research is the purposive sampling method. The samples used in
this research were property & real estate issuers, totaling 75 samples. This research uses secondary data obtained
from the official website of the Indonesian Stock Exchange, namely www.idx.co. The analysis method used used
the Statistical Package for Social Science (SPSS) software version 25. The research hypothesis was tested using
descriptive statistical analysis, classical assumption tests, multiple linear regression analysis tests and hypothesis
testing. The results obtained in this research indicate that (1) profitability has a significant effect on company
performance (2) solvency has a significant effect on company performance (3) liquidity has no effect on company
performance.
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Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah profitabilitas, solvabilitas dan likuiditas berpengaruh
terhadap kinerja perusahaan. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan property & real estate yang
terdaftatr di Bursa Efek Indonesia. Teknik pengmbilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini yaitu
menggunakan metode purposive sampling. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini yaitu emiten property &
real estate yang berjumlah 75 sampel. Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh dari situs resmi
Bursa Efek Indonesia yaitu www.idx.co. Metode analisis yang digunakan menggunakan Software Statistical
Package for Social Sciene (SPSS) versi 25. Hipotesis dalam penelitian diuji menggunakan analisis statistik
deskriptif, uji asumsi klasik, uji analisis regresi linear berganda dan uji hipotesis. Hasil yang diperoleh dalam
penelitian ini menunjukkan bahwa (1) profitabilitas berpengaruh positif terhadap kinerja perusahaan (2)
solvabilitas berpengaruh negatif terhadap kinerja perusahaan (3) likuiditas tidak berpengaruh terhadap kinerja
perusahaan.

Kata Kunci: Kinerja Perusahaan, Likuiditas, Profitabilitas, Solvabilitas.

1. LATAR BELAKANG

Perkembangan zaman yang semakin maju banyak sekali perusahaan yang berlomba
untuk medapatkan keuntungan yang besar. Salah satunya adalah emiten di bidang property &
real estate yang menjual atau memasarkan properti serta menyediakan sarana dan prasarana
yang lengkap sebagai satu kesatuan. Semakin banyak perusahaan yang terdaftar di BEI
menunjukkan bahwa pasar modal sendiri semakin berkembang baik untuk investasi maupun
sebagai sumber dana perusahaan.

Kinerja perusahaan yang baik cenderung menunjukkan bahwa bisnis berjalan dengan

baik dan menghasilkan keuntungan dari aktivitas investasi (Syaridha, 2024). Karena
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perusahaan selalu berusaha untuk meningkatkan kinerjanya yaitu mencapai keuntungan yang
besar. Dengan menggunakan strategi, tujuannya meningkatkan keuntungan. Jika perusahaan
dapat kompetitif dan meningkatkan kinerjanya, maka perusahaan akan dapat terus tumbuh dan
maju (Priatna, 2016). Dan harga saham yang ditetapkan oleh suatu emiten dapat berubah sesuai
dengan kinerjanya. Harga saham dapat mengalami kenaikan dan penurunan yang disebabkan
oleh permintaan dan penawaran. Harga saham yang naik menunjukan bahwa para investor
tertarik pada saham emiten tersebut, dan nilai saham suatu emiten akan meningkat seiring
dengan permintaan investor untuk sahamnya, dan nilai saham yang tinggi menunjukkan bahwa
keadaan keuangan perusahaan baik (Rahayu, 2021).

Fenomena yang terjadi diambil dari emiten property & real estate mengenai fluktuasi
harga saham yang diperoleh penulis dari sumber investing.com untuk periode 2019-2023. Data
menunjukkan bahwa 10 emiten property & real estate selama periode 2019-2023 mengalami
ketidakstabilan harga saham. Seperti emiten dengan kode CTRA periode 2019-2022 yang
berfluktuasi cenderung turun dibawah rata rata sebesar 1021, namun pada periode 2023 emiten
dengan kode CTRA mengalami kenaikan. Sederhananya fluktuasi harga saham dapat dilihat
dari permintaan dan penawaran. Ketika permintaan atau pembeli lebih banyak dibandingkan
penjual, maka harga saham akan cenderung naik. Sebaliknya jika penawaran atau penjual lebih
banyak dari pembeli maka harga saham akan cenderung turun. Harga Saham pada emiten
property & real estate di BEI selama 5 tahun yang berhubungan dengan penurunan harga
saham yang terdiri dari faktor-faktor yang mempengaruhi seperti rasio profitabilitas,
solvabilitas dan likuiditas.

Adikerta & Abundanti, (2020), menyimpulkan profitabilitas merupakan metode analisis
keuangan yang mengukur efektivitas bisnis dengan mempertimbangkan semua aset yang
digunakan dalam operasi bisnis. Profitabilitas menunjukkan berapa keuntungan yang
dihasilkan emiten dalam periode tertentu. Ini sangat penting untuk keberhasilan bisnis dalam
jangka panjang (Wastam et al, 2024). Semua aspek bisnis yang ada di perusahaan sangat
bergantung pada profitabilitas karena menunjukkan bagaimana perusahaan melakukan
operasinya secara efektif dan efisien serta mencerminkan kinerjanya.

Faktor selanjutnya solvabilitas, solvabilitas dan profitabilitas saling terkait dan sangat
penting bagi perusahaan, karena keduanya berusaha untuk menyampaikan informasi tentang
apakah posisi keuangan perusahaan dalam kondisi membaik atau sebaliknya dibandingkan
tahun sebelumnya. Alasannya karena solvabilitas merupakan faktor yang dapat menunjukkan
kemampuan suatu organisasi untuk memenuhi semua kewajibannya, baik jangka pendek

maupun jangka panjang (Luthfiana, 2019).
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Faktor terakhir, Rasio likuiditas menunjukkan seberapa baik suatu perusahaan dapat
memenuhi kewajiban jangka pendek dengan mengorbankan asetnya atau aset lancarnya
(Kurnia, 2022). Nur A’isyah & Sudarsi, (2024), menyimpulkan bahwa likuiditas berpengaruh
positif terhadap kinerja perusahaan. Hal ini tidak didukung Dewi & Abundanti, (2019), yang
menyimpulkan bahwa likuiditas berpengaruh negatif terhadap kinenrja perusahaan.

Oleh sebab itu, analisis profitabilitas, solvabilitas dan likuiditas sangat penting, karena
dapat membantu investor melihat kinerja keuangan perusahaan dan proyeksi harga sahamnya.
Jika perusahaan memiliki keuntungan yang baik, investor akan merasa percaya dan cenderung
akan membeli sahamnya (Rajab, 2021). Penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan
mengambil judul dari latar belakang dan fenomena yang terjadi “Analisis Profitabilitas,
Solvabilitas & Likuiditas Terhadap Kinerja Perusahaan (Emiten Property & Real Estate BEI
Periode 2019-2023)”.

2. KAJIAN TEORITIS
Teori Sinyal (Signalling Theory)

Spence (1973), menyebutkan bahwa teori sinyal merupakan teori yang digunakan oleh
pemilik saham dan calon investor untuk memberikan informasi yang relevan bagi calon
investor untuk memahami kondisi nyata emiten. Teori ini dapat diamati secara langsung
maupun melalui penelaahan lebih lanjut, dan dapat memberikan sinyal positif maupun negatif.
Manajemen dapat menggunakan teori sinyal untuk memberikan informasi tentang bisnis
emiten kepada pihak eksternal.

Gama et al., (2024), menyimpulkan dalam suatu emiten, teori sinyal sangat berguna
karena dapat memberikan investor informasi penting mengenai asimetri informasi antara
emiten dan pihak eksternal. Dalam konteks ini, teori sinyal didefinisikan sebagai upaya yang
dilakukan oleh suatu emiten atau manajernya untuk menyampaikan informasi yang bermanfaat
kepada investor dan pemangku kepentingan eksternal lainnya. Tujuan dari sinyal ini adalah
untuk membantu pihak luar membuat keputusan investasi dengan memahami kondisi
perusahaan dengan lebih baik. Teori sinyal juga dapat membantu kita memahami bagaimana
informasi berkomunikasi antara manajemen dan investor; ini dapat menjelaskan hal-hal seperti

manajemen laba, pengumuman laba, dan perubahan harga saham. (Z. Ghozali et al., 2024:17).
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Kinerja Perusahaan

Ningwati et al., (2022), menyimpulkan Kinerja perusahaan didefinisikan sebagai apa
yang telah dicapai perusahaan dalam kaitannya dengan kriteria yang telah ditentukan
sebelumnya dalam jangka waktu tertentu. Kinerja perusahaan harus mencerminkan hasil yang
dapat diukur pada berbagai ukuran yang telah disetujui.

Purnomo et al., (2021), menyimpulkan kesuksesan manajer dalam mengelola bisnis
dapat diukur melalui kinerja perusahaan. Dan mampu memberikan informasi kepada pihak-
pihak yang berkepentingan, seperti pemerintah, masyarakat, kreditur, dan pemegang saham.

Profitabilitas

Banias & Kuntadi, (2022), menyimpulkan bahwa profitabilitas adalah rasio yang
digunakan untuk mengukur kemampuan suatu organisasi untuk menghasilkan laba pada tingkat
penjualan, aset, dan modal saham tertentu dalam jangka waktu tertentu. Jika perusahaan dapat
menghasilkan laba yang tinggi, maka perusahaan tersebut memiliki kinerja yang baik dan
efisien, sedangkan jika perusahaan tersebut tidak dapat menghasilkan laba yang tinggi, maka
perusahaan tersebut tidak efisien.

Bita et al., (2021), menyimpulkan kemampuan suatu perusahaan untuk menghasilkan
laba berdasarkan penjualan semua aset dan modalnya disebut profitabilitas. Keberhasilan suatu
bisnis dalam mencapai tujuan tertentu disebut keberhasilan usaha, karena laba merupakan
bagian utama, suatu bisnis dianggap berhasil.

Solvabilitas

Widiantoro & Khoiriawati, (2023), solvabilitas merupakan rasio yang menunjukkan
jumlah utang perusahaan, yang digunakan untuk menilai kemampuan organisasi untuk
memenuhi semua komitmennya, baik langsung maupun jangka panjang.

Rajab, (2021), solvabilitas merupakan ukuranseberapa baik Seberapa besar suatu
perusahaan dapat memenuhi kewajiban jangka panjangnya, bagian asetnya yang dibiayai oleh
utang. Untuk mengurangi risiko kebangkrutan dan meningkatkan kepercayaan kreditur dan
investor, solvabilitas yang baik menunjukkan bahwa proporsi utang-ekuitas perusahaan yang

sehat.
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Likuiditas

Widiantoro & Khoiriawati (2023), menyimpulkan likuiditas merupakan rasio yang
berfungsi sebagai pengukur seberapa baiknya suatu perusahaan dapat menanggung utang
jangka pendeknya, terutama jika utang tersebut sudah lewat waktu tenggat atau jatuh tempo.

Fauziah, (2021), menyimpulkan rasio likuiditas merupakan rasio yang menunjukkan
seberapa baik suatu perusahaan dapat membayar kewajiban jangka pendek yang segera jatuh
tempo ketika ditagih secara keseluruhan. Ini terjadi jika perusahaan memiliki lebih banyak
aktiva lancar daripada hutang lancarnya Karena itu, perusahaan dapat dianggap mampu

memenuhi kewajibannya dengan tepat waktu atau, sebaliknya, dalam keadaan likuid.

Kerangka Konseptual

Berdasarkan landasan teori dan kajian penelitian, selanjutnya disusun rerangka
konseptual dari penelitian ini. Peneliti ingin menguji sejauh mana faktor profitabilitas,
solvabilitas dan likuiditas berpengaruh terhadap kinerja perusahaan. Profitabilitas, solvabilitas

dan likuiditas sebagai variabel.

Profitabilitas
(X1) H1
. H2 .
Solvabilitas Kinerja Perusahaan
(X2) -7 (Y)
H3
Likuiditas
(Xs)
Gambar 1. Kerangka Konseptual

3. METODE PENELITIAN

Penelitian ini menggunakan desain statistik deskriptif dengan pendekatan kuantitatif.
Populasi yang digunakan dalam penelitian ini yaitu emiten property & real estate di BEI
selama periode 2019-2023 sebanyak 54 emiten. Penelitian ini menggunakan teknik
pengambilan sampel purposive sampling. Jenis penelitian kuantitatif dengan mengunakan data

sekunder. Data yang digunakan dalam penelitian ini berasal dari laporan keuangan emiten
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property dan real estate yang terdaftar di (BEI) periode 2019-2023 dengan www.idx.co.id.
Metode analisis data dalam penelitian ini mencakup statistik deskriptif dan uji asumsi klasik,

analisis regresi linear berganda, dan uji hipotesis menggunakan IBM SPSS versi 25.

4. HASIL DAN PEMBAHASAN
Pengaruh Profitabilitas terhadap Kinerja Perusahaan

Berdasarkan hasil analisis data yang menunjukan nilai koefisien regresi sebesar 0,166
dan nilai signifikansi yaitu 0.033 < dari 0,05. Maka pernyataan H1 diterima yang artinya
profitabilitas berpengaruh positif terhadap kinerja perusahaan. Artinya, jika mengalami
peningkatan pada profitabilitas, maka kinerja perusahaan akan mengalami peningkatan.

Hal ini sejalan dengan penelitian (Diyah et al., 2022) dan (Swastika, 2021), yang
menyimpulkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif terhadap kinerja perusahaan. Hal ini
karena perusahaan dianggap memiliki kemampuan yang tinggi untuk mendapatkan laba,
banyak calon investor akan menanamkan dananya jika profitabilitasnya meningkat dan
sebaliknya.

Hal ini sejalan dengan teori sinyal karena dianggap sebagai sinyal positif bagi investor,
yang berarti perusahaan mampu menunjukan Kinerja yang baik. Sinyal ini berfungsi untuk
mengurangi ketidakpastian serta informasi-informasi yang tidak seimbang antara perusahaan
dan pihak luar.

Hal ini tidak sejalan dengan penelitian (Natalie & Lisiantara, 2022) dan (Yusmaniarti
et al., 2019), yang menyimpulkan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap kinerja

perusahaan.

Pengaruh Solvabilitas terhadap Kinerja Perusahaan

Berdasarkan hasil analisis data yang menunjukan nilai koefisien regresi sebesar -0,328
dan nilai signifikansi yaitu 0.001 < dari 0,05. Maka pernyataan H2 diterima ini berarti
solvabilitas berpengaruh negatif terhadap kinerja perusahaan. Artinya, jika mengalami
peningkatan pada solvabilitas, maka kinerja perusahaan akan mengalami penurunan.

Hal ini sejalan dengan penelitian (Afri Ramadhan et al., 2024) dan (Handayani &
Ningsih, 2019), yang menyimpulkan bahwa solvabilitas berpengaruh negatif terhadap kinerja
perusahaan, karena ini menunjukkan bahwa perusahaan semakin banyak mendanai operasinya
dengan hutang. Yang mengakibatkan, semakin sulit mendapatkan pimjaman yang lebih banyak
karena ada kekhawatiran bahwa perusahaan tidak akan mampu menutupi hutang yang

dimilikinya. Karena setiap orang yang memberikan pinjaman, baik kreditur maupun investor
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akan mempertimbangkan kondisi keuangan perusahaan, karena mereka tidak ingin dana yang
telah dipinjam tidak kembali. Oleh karena itu, investor akan berpikir lebih dalam sebelum
memasukkan dana mereka ke perusahaan, yang akan berdampak pada kinerja perusahaan.

Hal ini sejalan dengan teori sinyal yang dapat memberikan sinyal negatif berupa
informasi yang mengindikasikan emiten berisiko tinggi yang dapat merugikan dan
mempengaruhi Kinerja jangka panjangnya.

Hal ini tidak sejalan dengan penelitian (Hidayat & Arfan, 2022) dan (Sudjiman, 2022),
yang menyimpulkan bahwa solvabilitas tidak berpengaruh terhadap kinerja perusahaan.

Pengaruh Likuiditas terhadap Kinerja Perusahaan

Berdasarkan hasil analisis data yang menunjukan nilai koefisien regresi sebesar -0,006
dan nilai signifikansi yaitu 0,092 > dari 0,05. Maka pernyataan ini berarti likuiditas tidak
berpengaruh terhadap kinerja perusahaan. Artinya, kinerja Perusahaan tidak akan terpengaruh
oleh jumlah likuiditas yang ada.

Hal ini sejalan dengan penelitian (Nashar et al., 2022) dan (Siaguan et al., 2022), yang
menyimpulkan bahwa likuiditas tidak berpengaruh terhadap kinerja perusahaan. Dan hasil
penelitian (Ristiani & Sudarsi, 2022), yang menyimpulkan bahwa likuiditas yang tinggi atau
rendah tidak mempengaruhi Kinerja perusahaan, karena ini membahayakan kemampuan bisnis
untuk membayar utang jangka pendeknya. Dan jika likuiditas terlalu tinggi, akan menunjukkan
bahwa tidak ada perputaran dana dalam mendapatkan keuntungan karena dianggap banyak
dana yang tidak produktif. Hal ini akan mengakibatkan turunnya kepercayaan investor dan
calon investor yang berasumsi bahwa perusahaan tidak memiliki kinerja yang baik.

Hal ini tidak sejalan dengan teori sinyal karena likuiditas dianggap tidak memberikan
dampak dalam meningkatkan kinerja dan harga saham sehingga tidak memberikan informasi
berupa sinyal yang positif tentang kondisi suatu emiten yang mengakibatkan turunnya
kepercayaan investor dan calon investor.

Hal ini tidak sejalan dengan penelitian (Iman et al., 2021), (Mahanani & Kartika, 2022)
dan (Bita et al., 2021), yang menyimpulkan bahwa likuiditas berpengaruh terhadap kinerja

perusahaan.
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5. SIMPULAN DAN SARAN

Penelitian ini dilakukan untuk melihat pengaruh Profitabilitas, Solvabilitas dan
Likuiditas terhadap Kinerja Perusahaan (Emiten Property & Real Estate BEI peride 2019-
2023), maka dapat ditarik simpulan sebagai berikut: Profitabilitas berpengaruh positif terhadap
Kinerja Perusahaan, artinya semakin tinggi Profitabilitas, maka semakin tinggi Kinerja
Perusahaan; Solvabilitas berpengaruh negatif terhadap Kinerja Perusahaan, artinya semakin
tinggi Solvabilitas, maka semakin rendah Kinerja Perusahaan; Likuiditas tidak berpengaruh
terhadap Kinerja Perusahaan, artinya tinggi atau rendahnya Likuiditas tidak akan
mempengaruhi Kinerja Perusahaan.

Hasil pengujian, simpulan, dan keterbatasan dapat digunakan untuk membuat
rekomendasi berdasarkan hasil penelitian ini, yaitu: Penelitian selanjutnya diharapkan dapat
memperluas sampel dalam jumlah perusahaan maupun sektor yang lebih beragam; Penelitian
selanjutnya diharapkan dapat menggunakan indikator pengukuran yang beragam, selain Return
on Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER) dan Current Ratio (CR); dan peneliti selanjutnya

diharapkan dapat menggunakan alat ukur statistik lain selain SPSS.
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