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Abstract. This study aims to analyze the effect of a causal relationship from leverage ratios, liquidity, and firm 
size as independent variables to financial distress as the dependent variable in real estate and property 
companies. The research population used was 84 real estate and property companies listed on the Indonesia Stock 
Exchange (IDX) during the 10-year research period in 2012-2021. The research sample was taken using a 
purpose sampling technique with 32 selected samples being companies that met the sampling criteria. The 
analytical method used in this study is a quantitative research method through descriptive statistical testing, 
classical assumption testing, multiple linear regression testing, and hypothesis testing using IBM SPSS 25 
software. The results found that (H1) leverage has a sixnificant negative effect on financial distress with six value 
0.003 < 0.05; (H2) liquidity has no sixnificant effect on financial distress with a sig value of 0.576 > 0.05; (H3) 
company size has a significant negative effect on financial distress with a sig value of 0.002 <0.05. 
 
Keywords: company size, financial distress, leverage, liquidity. 
 
 
Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh hubungan sebab akibat dari rasio leverage, 
likuiditas, dan ukuran perusahaan sebagai variabel independen terhadap financial distress sebagai variabel 
dependen pada perusahaan real estate dan property. Populasi penelitian yang digunakan adalah 84 perusahaan 
real estate dan property yang listing di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 10 tahun penelitian pada 2012-
2021. Pengambilan sampel penelitian menggunakan teknik purposive sampling dengan 32 sampel terpilih adalah 
perusahaan yang memenuhi kriteria penarikan sampel. Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini 
adalah metode penelitian kuantitatif melalui pengujian statistik deskriptif, pengujian asumsi klasik, pengujian 
regresi linear berganda, dan pengujian hipotesis dengan menggunakan software IBM SPSS 25. Hasil penelitian 
menemukan bahwa (H1) leverage berpengaruh negatif signifikan terhadap financial distress dengan nilai sig 
0.003 < 0.05; (H2) likuiditas tidak berpengaruh signifikan terhadap financial distress dengan nilai sig 0.576 > 
0.05; (H3) ukuran perusahaan berpengaruh negatif signifikan terhadap financial distress dengan nilai sig 0.002 < 
0.05. 
 
Kata kunci: financial distress, leverage, likuiditas, ukuran perusahaan. 
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LATAR BELAKANG 

Pe lre lkonomian Indone lsia melngalami kelnaikan dan pe lnulrulnan akibat pelrdagangan 

belbas selrta felnome lna pande lmi covid-19 yang melmpe lngarulhi kelgiatan opelrasional, kinelrja, dan 

kondisi kelulangan sulatul pelrulsahaan selhat ataul tidak selhat (financial distrelss). Hanoatulbuln 

(2020), me lnelrangkan dampak pande lmi covid-19 selbagai belrikult: Te lrjadi PHK ≥ 1,5 julta, PMI 

Manulfactulring Indonelsia me lngalami pe lnulrulnan 45,3%, pulnulrulnan impor 3,7%, tingkat inflasi 

2,96% yoy (e lmas dan komoditas pangan), se lktor pelne lrbangan rulgi Rp207 M, dan 6.000 hotell 

me lngalami pe lnulrulnan 50%.Pelningkatan u ltang yang tajam pelr tahulnnya baik pra, saat, ataul 

pasca te lrjadinya felnome lna pande lmi covid-19 melnjadi salah satul indikator tingkat kelse lhatan 

kelulangan pelrulsahaan. Contoh pe lrulsahaan melngalami pelningkatan kreldit pada tahuln 2019-

2021 se lcara te lruls-me lne lruls, WIIM-PT Wismilak Inti Makmulr Tbk Rp266.351.031.079, 

Rp428.590.166.019, Rp572.784.572.607. (Su lmbelr: Data diolah dari www.idx.co.id, 2023)  

Melnulrult Sulsilowati dan Fadlillah (2019) Pe lrulsahaan yang me lngalami financial distrelss 

belrakibat pada kelbijakan del-listing ole lh Bulrsa Elfelk Indone lsia (BElI). Financial distre lss adalah 

kondisi kelsullitan ke lulangan yang ditandai melnulrulnnya kelmampulan me lme lnulhi ke lwajiban dan 

selbagai tahap awal telrjadinya kelbangkrultan pelrulsahaan (Hultaulrulk e lt al., 2021). Melnulrult 

Mulstahgfiroh dan Lisiantara (2021) lelvelrage l selbagai pelngulkulr kelmampulan pe lrulsahaan 

me lmbayar ultang jangka panjang. Se lptiani dan Dana, (2019) me lnyatakan likuliditas selbagai 

pelngu lku lr kelmampulan pelrulsahaan me lmelnulhi kelwajiban lancar delngan me lnggu lnakan aselt 

lancar pelrulsahaan. Melnulrult Saragi (2019) ulkulran pe lrulsahaan selbagai rasio u lntulk me lnghitulng 

dan me lnge ltahuli be lsarnya aselt yang dimiliki pe lrulsahaan.  

Belrdasarkan pelne llitian se lbellulmnya tidak adanya konsiste lnsi hasil dan belrdasarkan dari 

fe lnome lna gap. Pelnelliti te lrtarik ulntulk melngkaji pe lnellitian yang belrfokuls pada pelngarulh 

hu lbu lngan selbab akibat dari le lvelragel, likuliditas, dan ulkulran pelrulsahaan telrhadap financial 

distrelss pada pelrulsahaan relal elstatel dan propelrty delngan waktu l pelngamatan 10 tahuln (2012-

2021), delngan delmikian pe lne llitian yang diangkat akan be lrjuldull “Analisis Financial Distress 

Perusahaan Subsektor Real Estate dan Property di BEI Tahun 2012-2021”. 
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Ru lmulsan masalah dalam pelne llitian ini adalah, se lbagai belriku lt: (1) Apakah lelvelragel 

belrpe lngarulh telrhadap financial distrelss? (2) Apakah liku liditas belrpe lngarulh telrhadap financial 

distrelss? (3) Apakah ulkulran pelrulsahaan be lrpelngarulh telrhadap financial distrelss?. Melruljulk 

pada rulmulsan masalah, tu ljulan pelne llitian adalah: (1) Ulntulk melnganalisis pe lngarulh le lvelragel 

te lrhadap financial distre lss. (2) Ulntulk melnganalisis pelngarulh liku liditas te lrhadap financial 

distrelss. (3) Ulntulk melnganalisis pelngarulh ulkulran pelrulsahaan telrhadap financial distre lss.  

 

KAJIAN TEORITIS 

2.1 Financial Distress 

 Simanjulntak e lt al., (2017) melnde lfinisikan financial distre lss adalah ke ladaan pelrulsahaan 

me lngalami pe lnulrulnan ke lulangan selbe llulm likulidasi ataul kelbangkrultan. Melnulrult Nasiroh dan 

Priyadi (2018) masalah kelulangan pe lrulsahaan dise lbabkan ke lrulgian pe lnjulalan yang 

belrke llanjultan, belncana alam, elkonomi nasional tidak stabil, ataul tata kellola pelrulsahaan lelmah. 

Financial distrelss melmiliki elfelk lain selpe lrti kinelrja manaje lmeln pelrulsahaan bulrulk, karyawan 

relsign karelna gaji tidak selsu lai, pelmasok me lnolak melmbe lrikan kreldit, dan krelditu lr tidak 

belrse ldia melmbelrikan pinjaman (Dirman, 2020). Variabe ll financial distrelss melnulrult 

Mulstahgfiroh dan Lisiantara (2021) diproksikan se lbagai be lriku lt: 

 

 

2.2 Leverage 

 Nasu ltion (2019) melnyatakan bahwa le lvelragel selbagai pe lnggu lnaan pelmbiayaan dari 

pinjaman ultang. Dirman (2020) me lnyatakan lelvelrage l digulnakan melnilai selbe lrapa belsar ultang 

yang digu lnakan ulntulk me lndanai aselt pelrulsahaan. Rasio lelvelragel digulnakan melmpreldiksi 

keladaan krisis ke lulangan pe lrulsahaan (Syu lhada elt al., 2020). Sultra dan Mais (2019) 

me lngu lngkapkan keltika pelrulsahaan melnggu lnakan u ltang belrle lbihan di atas normal, pe lrulsahaan 

te lrse lbu lt dalam kondisi kate lgori u ltang e lkstrim (elxtrelme l le lvelragel). Variabell lelvelragel melnulrult 

Carolina elt al., (2017) diproksikan selbagai be lriku lt: 

 

 

 

 

𝐷𝑒𝑏𝑡 𝑡𝑜 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 =  
Total Liabilitas

Total Ekuitas
 

𝐼𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡 𝐶𝑜𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 =
EBIT

Beban Bunga
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2.3 Likuiditas 

Likuliditas melnulrult Fahmi (2014), adalah u lkulran kelmampulan pelrulsahaan mellakulkan 

pelmbayaran telpat waktul atas ultang jangka pelnde lk, se lrta kapasitasnya melmbiayai opelrasional. 

Melnu lrult Se lptiani dan Dana (2019) likuliditas melnulnjulkkan kelmampulan elntitas me lnggulnakan 

aselt lancar ulntulk melngimbangi kelwajiban lancarnya. Mulstahgfiroh dan Lisiantara (2021) 

me lngu lngkapkan likuliditas me lnggambarkan ke lmampulan pelrulsahaan dalam melmelnulhi 

kelwajiban jangka pelndelk, selpe lrti me lmbayar gaji, melnultulp biaya opelrasional, melmbayar 

kelmbali-ultang be lrjangka, pelmbellian bahan baku l, dan kelwajiban lain yang jatulh te lmpo. 

Variabell liku liditas me lnulrult Carolina e lt al., (2017) diproksikan se lbagai belrikult: 

 

 

2.4 Ukuran Perusahaan 

 Pranita dan Kristanti (2020) me lnyatakan total ase lt belsar lelbih muldah mellakulkan 

dive lrsifikasi dan me lngantisipasi indikasi te lrjadinya financial distrelss. Se lve lritas, ulkulran 

pelrulsahaan, fre lel asselts, pelngulrangan aselt, pe lnghelmatan biaya, dan pelrgantian CE lO adalah 

faktor kelbe lrhasilan pe lrulsahaan me lnghadapi financial distre lss (Saragi, 2019). Fiscal dan 

Ste lviany (2015) ulkulran pe lrulsahaan ditelntulkan olelh ulkulran ataul julmlah aseltnya. Selcara 

kelse llulrulhan lingku lngan bisnis me lngulntulngkan telrhadap strulktulr modal pelrulsahaan (Afinindy 

elt al., 2021). Variabe ll ulkulran pelrulsahaan me lnulrult Wayan elt al., (2014) diproksikan se lbagai 

belrikult: 

 

 

Pe lnge lmbangan modell pe lnellitian digambarkan dalam kelrangka pelmikiran teloritis: 

       
     H1  
       
     H2  
     
 
     H3 

     

H1: Didulga lelvelrage l belrpelngarulh positif te lrhadap financial distrelss.  

H2: Didulga likuliditas belrpelngarulh nelgatif te lrhadap financial distrelss.  

H3: Didulga ulkulran pe lrulsahaan belrpelngarulh nelgatif te lrhadap financial distrelss. 

 

Likuiditas (X2) Financial Distress (Y) 

Ukuran Perusahaan (X3) 

Leverage (X1) 

𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 =
Aset Lancar

Utang Lancar
 

Ukuran Perusahaan = LN x Total Aset 
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METODE PENELITIAN 

Meltode l pe lne llitian kore llasional kulantitatif delngan melngulkulr dan melnganalisis hulbulngan 

selbab akibat variabell indelpe lnde ln telrhadap variabe ll delpe lnde ln. Telknik pelngambilan sampell 

pu lrposivel sampling. Popu llasi pelne llitian be lrju lmlah 84 pelrulsahaan delngan sampell 32 

pelrulsahaan sulbse lktor relal e lstatel dan prope lrty yang telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indone lsia (BElI) 

pada tahuln 2012-2021. Te lknik pe lngulmpullan data selkulnde lr dari pihak ke ltiga, yaitul data Initial 

Pulblic Offe lring (IPO) dan laporan ke lulangan pe lrulsahaan relal elstatel dan prope lrty. Alat analisis 

data yang digu lnakan adalah program IBM SPSS Statistics 25 de lngan meltodel pelnguljian 

statistik delskriptif, ulji asu lmsi klasik, ulji hipote lsis, dan ulji re lgrelsi line lar be lrganda. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN  

Pe lnellitian pada pelrulsahaan relal elstatel dan prope lrty Bulrsa Elfelk Indone lsia (BE lI) mellaluli 

Kantor Pe lrwakilan Jawa Telngah 1 yang be lrlokasi di Jalan Je lndelral Su ldirman No.259, 

Gisikdrono, Ke lcamatan Selmarang Barat, Kota Se lmarang, Jawa Te lngah 50149. Pe lriode l 

pelngamatan dari 2012-2021 dan dihasilkan total sampe ll 320 ulnit analisis.  

Hasil 

1. Hasil Uji Statistik Deskriptif 

Tabel 1 Hasil Uji Statistik Deskriptif 
Descriptive Statistics 

 N Minimulm Maximulm Me lan Std. De lviation 
Y (Financial 

Distre lss) 
256 -1.546619762 4.457888587 .71328183082 .824033833704 

X1 (Le lve lrage l) 256 -1.896936373 .568314449 -.26345568365 .362033824461 
X2 (Likuliditas) 256 -.487417309 1.814590579 .35191269818 .329130288106 

X3 (Ulkulran 
Pelrulsahaan) 

256 1.330905804 1.501737789 1.43650993984 .048252203600 

Valid N 
(listwise l) 

256     

Sulmbelr: Data selkulndelr yang te llah diolah pelnelliti, 2023 

Variabell financial distre lss melmiliki nilai minimu lm selbe lsar -1.546619762 dan nilai 

maksimulm se lbelsar 4.457888587. Nilai melan variabell financial distre lss selbe lsar 

0.71328183082 de lngan nilai standar delviasi melnde lkati nilai 1 ataul > 0.5 yang artinya 

me lmpu lnyai variasi simpangan data yang rellatif belsar delngan nilai standar de lviasi 

0.824033833704. 

Variabell le lvelragel me lmiliki nilai minimulm selbe lsar -1.896936373, dan nilai maksimu lm 

selbe lsar 0.568314449. Nilai melan variabe ll lelvelrage l se lbelsar -0.26345568365 de lngan nilai 

standar delviasi me lnjaulhi nilai 1 ataul < 0.5 yang artinya tidak me lmpulnyai variasi simpangan 

data delngan nilai standar de lviasi 0.362033824461. 
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Variabell likuliditas melmiliki nilai minimulm se lbelsar -0.487417309, dan nilai maksimu lm 

selbe lsar 1.814590579. Nilai melan variabe ll likuliditas selbelsar 0.35191269818 delngan nilai 

standar delviasi me lnjaulhi nilai 1 ataul < 0.5 yang artinya tidak me lmpulnyai variasi simpangan 

data delngan nilai standar de lviasi 0.329130288106. 

Variabell ulkulran pelrulsahaan melmiliki nilai minimu lm selbe lsar 1.330905804, dan nilai 

maksimulm selbelsar 1.501737789. Nilai melan variabell ulkulran pe lrulsahaan selbelsar 

1.43650993984 de lngan nilai standar de lviasi melnjaulhi nilai 1 ataul < 0.5 yang artinya tidak 

me lmpu lnyai variasi simpangan data delngan nilai standar de lviasi 0.048252203600. 

 

2. Hasil Uji Asumsi Klasik  

Be lrdasarkan pe lnguljian statistik, bahwa u lji asulmsi klasik suldah melmelnulhi syarat 

pelngu ljian dari ulji normalitas, ulji helte lroske ldastisitas, ulji mu lltikolinelaritas, dan ulji 

aultokore llasi.  

 

3. Hasil Uji Hipotesis 

a) Uji Regresi Linear Berganda 

Tabel 2 Hasil Uji Regresi Linear Berganda 

Coefficientsa 

Mode ll 

U lnstandardize ld 
Coe lfficie lnts 

Standardize ld 
Coelfficielnts 

t Sig. 

Colline larity 
Statistics 

B 
Std. 

E lrror 
Belta Tolelrancel VIF 

1 

(Constant) 5.490 1.546  3.551 .000   

X1 (Le lve lragel) -.470 .158 -.207 -2.984 .003 .768 1.302 

X2 (Likuliditas) .100 .178 .040 .560 .576 .732 1.366 

X3 
(Ulkulran 

Pelrulsahaan) 
-3.436 1.087 -.201 -3.161 .002 .910 1.099 

a. De lpelnde lnt Variable l: Y (Financial Distre lss) 

Sulmbelr: Data se lkulndelr yang te llah diolah pelnelliti, 2023 

Belrlandaskan hasil pelngolahan data, diulraikan u lji relgrelsi linelar belrganda: 

Y = 5.490 + (-0.470X1) + 0.100X2 + (-3.436X3) 

1. Konstanta  

Nilai konstanta se lbe lsar 5.490, yang belrarti apabila variabell lelvelrage l, likuliditas, 

dan ulkulran pe lrulsahaan melmiliki nilai nol (0), maka nilai dari financial distrelss 

adalah se lbe lsar 5.490. 
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2. Belta koe lfisieln variabell lelvelragel  

Nilai be lta koelfisieln variabell lelvelrage l selbe lsar -0.470, yang be lrarti apabila telrdapat 

pelningkatan satul satulan variabell lelvelragel maka telrjadi ke lnaikan nilai financial 

distrelss selbelsar -0.470.  

3. Belta koe lfisieln variabell liku liditas  

Nilai be lta koelfisieln variabell likuliditas se lbe lsar 0.100, yang be lrarti apabila telrdapat 

pelningkatan satul satulan variabell likuliditas maka te lrjadi kelnaikan nilai financial 

distrelss selbelsar 0.100.  

4. Belta koe lfisieln variabell ulkulran pelrulsahaan  

Nilai belta koelfisieln variabell ulkulran pelrulsahaan selbe lsar -3.436, yang belrarti 

apabila te lrdapat pelningkatan satul satulan variabe ll u lkulran pelrulsahaan maka telrjadi 

kelnaikan nilai financial distrelss se lbelsar -3.436. 

 

b) Uji Koefisien Determinasi 

Tabel 3 Hasil Uji Koefisien Determinasi 

Model Summaryb 

Mode ll R R Squ lare l 
Adjulste ld R 

Squlare l 
Std. E lrror of the l 

E lstimate l 
Dulrbin-Watson 

1 .267a .071 .060 .798850986460 .853 
a. Pre ldictors: (Constant), X3 (U lkulran Pe lrulsahaan), X1 (Lelve lrage l), X2 (Likuliditas) 
b. De lpelnde lnt Variablel: Y (Financial Distre lss) 

Sulmbelr: Data selkulndelr yang te llah diolah pelnelliti, 2023 

U lji koelfisieln delte lrminasi, melnghasilkan nilai Adjulsteld R Squlare l selbe lsar 0.060, 

me lnulnjulkkan bahwa belsaran pelngarulh variabell indelpe lnde ln (lelvelragel, liku liditas, dan 

ulkulran pe lrulsahaan) telrhadap variabell delpe lnde ln (financial distre lss) adalah 6% 

seldangkan sisanya 94% dije llaskan olelh variabell lain dilular mode ll. 

 

c) Uji F (Uji Simultan) 

Tabel 4 Hasil Uji F (Uji Simultan) 

ANOVAa 
Mode ll Sulm of Squlare ls Df Me lan Squlare l F Sig. 

1 
Re lgre lssion 12.336 3 4.112 6.444 .000b 
Re lsidulal 160.817 252 .638   

Total 173.153 255    
a. De lpe lnde lnt Variablel: Y (Financial Distre lss) 
b. Pre ldictors: (Constant), X3 (Ulkulran Pe lrulsahaan), X1 (Le lve lrage l), X2 (Likuliditas) 

Sulmbelr: Data selkulndelr yang te llah diolah pelnelliti, 2023 
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Hasil dari ulji F melnu lnju lkkan nilai selbelsar 6.444  de lngan nilai signifikansi 

selbe lsar 0.000 < 0.05 maka, dapat disimpu llkan bahwa variabe ll inde lpelnde ln yaitu l 

le lvelragel, likuliditas, dan ulku lran pe lrulsahaan selcara simulltan belrpe lngarulh te lrhadap 

variabell de lpe lndeln yaitul financial distre lss. 

 

d) Uji t (Uji Parsial) 

Belrdasarkan dari tabe ll 2, ulji t (u lji parsial) melnghasilkan te lmu lan, selbagai 

belrikult: 

Pe lngu ljian H1: 

Variabell lelvelragel telrhadap financial distre lss melmiliki nilai koelfisieln relgrelsi se lbelsar -

0.470 de lngan nilai signifikansi selbelsar 0.003 < 0.05 maka, dapat disimpu llkan H1 

ditelrima, delngan ke lsimpu llan bahwa variabe ll lelvelrage l belrpelngarulh ne lgatif signifikan 

te lrhadap financial distrelss.  

Pe lngu ljian H2:  

Variabell likuliditas telrhadap financial distrelss melmiliki nilai koelfisieln relgre lsi selbe lsar 

0.100 de lngan nilai signifikansi selbelsar 0.576 > 0.05 maka, dapat disimpu llkan H2 

ditolak, de lngan ke lsimpu llan bahwa variabell likuliditas tidak belrpe lngarulh signifikan 

te lrhadap financial distrelss.   

Pe lngu ljian H3: 

Variabell ulku lran pelrulsahaan telrhadap financial distrelss melmiliki nilai koe lfisieln relgre lsi 

selbe lsar -3.436 delngan nilai signifikansi se lbe lsar 0.002 < 0.05 maka, dapat disimpu llkan 

H3 dite lrima, delngan ke lsimpu llan bahwa variabell ulku lran pe lrulsahaan be lrpe lngarulh 

nelgatif signifikan telrhadap financial.  

     

Pembahasan 

1. Pe lngarulh Le lvelrage l Te lrhadap Financial Distrelss 

Belrdasarkan pelngu ljian dihasilkan te lmu lan H1 ditelrima delngan koe lfisieln relgre lsi -0.470 

dan nilai signifikansi variabe ll lelvelragel 0.003 < 0.05 yang be lrarti variabell lelvelragel 

me lmiliki pelngarulh ne lgatif signifikan telrhadap variabell financial distrelss. Pelngu lku lran 

variabell lelvelragel melnggu lnakan rasio Delbt to Elqulity Ratio (DE lR) yang melmbandingkan 

total liabilitas delngan total elku litas. Be lrarti pe lrulsahaan yang me lmiliki nilai lelvelragel tinggi 

delngan total ultang tinggi be llulm telntu l melnjadi faktor ultama pe lrulsahaan belrada dikondisi 

financial distrelss. Hal te lrse lbu lt dikarelnakan de lngan ultang tinggi yang ditanggu lng, 
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pelrulsahaan julga me lmiliki aselt belsar dilihat dari ulku lran pe lrulsahaan yang me lnjadi selbu lah 

pelrtimbangan dan se lbagai jaminan ulntulk pe lngajulan pinjaman kelpada pihak keltiga ulntu lk 

me lncairkan dana. Kondisi ini mampul melnu lrulnkan kelmu lngkinan pelrulsahaan me lngalami 

financial distre lss dari kelpe lmilikan belsarnya aselt selbagai jaminan pe lngajulan pinjaman. 

Hasil pelnellitian se ljalan de lngan pe lnellitian yang dilakulkan olelh Nasultion (2019), Christine l 

elt al., (2019), Lawita dan Binangkit (2022), dan Se lptiani dan Dana (2019) yang me lnyatakan 

bahwa lelvelragel belrpelngarulh ne lgatif signifikan telrhadap financial distrelss. 

 

2. Pe lngarulh Liku liditas Te lrhadap Financial Distrelss 

Belrdasarkan pelngu ljian dihasilkan telmu lan H2 ditolak delngan koe lfisieln re lgre lsi 0.100 

dan nilai signifikansi variabe ll likuliditas 0.576 > 0.05 yang belrarti variabe ll liku liditas tidak 

me lmiliki pelngarulh signifikan te lrhadap variabell financial distrelss. Pe lngu lku lran variabell 

likuliditas me lnggu lnakan culrrelnt ratio yang me lmbandingkan ase lt lancar delngan u ltang 

lancar. Selmakin tinggi proporsi nilai rasio liku liditas be lrarti pe lrulsahaan belrada dikondisi 

baik dan tidak melngindikasikan te lrjadinya financial distrelss yang mana pe lrulsahaan mampu l 

me lmelnu lhi ultang lancar telrmasulk melndanai aktivitas opelrasional dari aselt lancar yang 

dimiliki. Selhingga, dapat disimpullkan pe lrulsahaan belrada dikondisi likulid dalam 

me lncairkan dana kasnya. Hasil pe lne llitian seljalan delngan pelnellitian yang dilakulkan olelh 

Mulstahgfiroh dan Lisiantara (2021), Mas’u ld dan Sre lngga (2015), Tu lkan, The lre lsia Natalia 

Sabu l Sulma (2018), Pranita dan Kristanti (2020), dan Carolina e lt al., (2017) yang 

me lnyatakan bahwa liku liditas tidak be lrpe lngarulh signifikan te lrhadap financial distrelss. 

 

3. Pe lngarulh Ulku lran Pelrulsahaan Telrhadap Financial Distre lss 

Belrdasarkan pelngu ljian dihasilkan te lmu lan H3 ditelrima delngan koe lfisieln relgre lsi -3.436 

dan nilai signifikansi variabe ll ulku lran pe lrulsahaan 0.002 < 0.05 yang be lrarti variabell ulku lran 

pelrulsahaan me lmiliki pe lngarulh nelgatif signifikan te lrhadap variabell financial distrelss. 

Pe lngu lku lran variabell ulku lran pe lrulsahaan me lnggu lnakan rasio LN (Total Ase lt). Hasil 

pelne llitian melnyatakan u lku lran pelrulsahaan be lrdampak pada pe llulang dan kelselhatan 

kelulangan pelrulsahaan. Jika nilai ulku lran pe lrulsahaan tinggi maka se lmakin re lndah telrindikasi 

financial distrelss dan se lbaliknya jika ulku lran pe lrulsahaan relndah maka selmakin tinggi 

te lrindikasi financial distrelss. Pe lrulsahaan delngan skala ulku lran be lsar celndelrulng me lmiliki 

kondisi kine lrja me lnajameln baik dan stabil dalam me lne lntulkan dan me lnge llola tuljulan selcara 

profelssional. Se lhingga kondisi te lrse lbu lt melnjadi faktor harga saham pe lrulsahaan naik di 
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pasar modal. Hasil pelne llitian seljalan de lngan pelne llitian yang dilakulkan olelh (Syu lhada elt 

al., 2020), Pranita dan Kristanti (2020), dan Pradana, Re lza Se lptian (2020)  yang 

me lnyatakan bahwa ulku lran pelrulsahaan be lrpe lngaru lh nelgatif signifikan telrhadap financial 

distrelss. 

 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Belrdasarkan hasil pelngolahan data yang te llah dilakulkan pelnelliti dalam me lngu lji dan 

me lnganalisis se lcara elmpiris, simpu llan yang dapat diambil dari pelne llitan ini adalah variabell 

le lvelragel be lrpelngarulh ne lgatif signifikan telrhadap financial distrelss, variabe ll likuliditas tidak 

belrpe lngarulh signifikan te lrhadap financial distrelss, variabell ulku lran pe lrulsahaan be lrpelngarulh 

nelgatif signifikan te lrhadap financial distrelss. Bagi pe lnelliti se llanju ltnya, ulntu lk melmilih selktor 

pelrulsahaan lain yang belrpote lnsi risiko le lbih tinggi me lngalami financial distre lss, melnambah 

variabell inde lpelnde ln maulpu ln variabe ll lain se lbagai intelrvelning ataul modelrasi misalnya 

profitabilitas, sale ls growth, dividelnd payoult ratio, Nelt Profit Margin (NPM), dan Elarning Pelr 

Sharel (ElPS), selrta melngaplikasikan modell analisis financial distre lss lain. 
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